Wie sieht das Bewertungsschema der Sauren Fonds-Research AG aus?

Das Bewertungsschema der Sauren
Fonds-Research AG:

Drei Medaillen:

Der Fondsmanager verfligt Uber ein hochs-
tes MaB an Qualitat bezlglich seiner An-
lagephilosophie, seines Investmentprozes-
ses und seiner Vergangenheitserfolge, die er
Uber einen langeren Zeitraum in der Praxis
nachgewiesen hat. Er hinterlieB im person-
lichen Gesprach einen besonders iiber-
zeugenden Eindruck. Die Wahrscheinlich-
keit, dass von ihm gemanagte Fonds langfri-

stig liberragende Performance-Ergeb-
nisse erzielen werden, ist als ausgezeich-
net zu beurteilen.

Zwei Medaillen:

Der Fondsmanager verfugt Uber ein sehr
hohes MaB an Qualitat bezlglich seiner
Anlagephilosophie, seines Investmentpro-
zesses und seiner Vergangenheitserfolge.
Er hinterlieB im persénlichen Gesprach
einen sehr iiberzeugenden Eindruck. Die
Wabhrscheinlichkeit, dass von ihm gemanag-
te Fonds auch in Zukunft deutlich tiber-

durchschnittliche Ergebnisse erzielen
werden, ist als sehr giinstig zu beurteilen.

Eine Medaille:

Der Fondsmanager verfugt Uber ein hohes
MaB an Qualitat beztglich seiner Anlage-
philosophie, seines Investmentprozesses
und seiner Vergangenheitserfolge. Er hinter-
lieB im personlichen Gesprach einen tiber-
zeugenden Eindruck. Die Wahrscheinlich-
keit, dass von ihm gemanagte Fonds auch
kinftig attraktive Ergebnisse erzielen wer-
den, ist als glinstig zu beurteilen.



Die Sauren-Medaillen fiir Hedgefonds-Manager exklusivin FONDS

Zehn Goldmedaillen-Trager, das ist die bis-
herige Bilanz der Fondsmanager-Ratings im
Bereich der Hedgefonds, die die Kolner
Sauren Fonds-Research AG der FONDS
professionenl Redaktion erstmals zur Verdffent-
lichung zur Verfugung gestellt hat. Doch da-
bei wird es nicht bleiben, im laufenden Jahr
soll eine Reihe weiterer Bewertungen hinzu-
kommen. Das bedeutet fur Eckhard Sauren
und Hermann-Josef Hall jeweils ein mehr-
stlindiges Interview, in dem der Fondsma-
nager Gelegenheit hat, seinen Manage-
mentansatz und seine Investmentziele vor-
zustellen. Mit gezielten Fragen versuchen
die Koélner Fondsanalysten zudem heraus-

zufinden, warum ein Fondsmanager bisher
Uberdurchschnittliche Ergebnisse erzielt hat
und wie wahrscheinlich es ist, dass sein
Konzept auch kunftig zu einer herausragen-
den Wertentwicklung flihren wird. Darliber
hinaus flieBen in die Beurteilung eines Ma-
nagers Aspekte ein wie die Freiheiten, die
ihm seine Fondsgesellschaft einraumt, der
Research-Umfang, mit dem sie ihn versor-
gen kann, sowie IT-Ausstattung und Daten-
banken, die er zur Verfugung hat.

Sauren und Hall, die bei ihrer Arbeit von
zwei weiteren Analysten, Matthias Weinbeck
und Ansgar Guseck, unterstitzt werden,
treffen sich zudem regelmaBig mit von ihnen

bereits bewerteten Fondslenkern zu ent-
sprechenden Anschlussgesprachen. Dabei
mussen die Manager plausibel machen,
warum sie eventuelle Veranderungen beim
Anlagestil vorgenommen haben oder wie
deutlich erkennbare Modifikationen des
Portfolios zustande gekommen sind. Die
Sauren-Leute fragen dabei auch sehr genau
nach, warum eventuell bestimmte Ziele nicht
erreicht wurden oder welche Grunde es fir
einen zeitweilig schlechteren Ertrag gab.

Je nach Resultat des gesamten Analyse-
prozesses erhalten die Fondsmanager dann
eine, zwei oder drei Goldmedaillen als Aner-
kennung fir ihre besonderen Leistungen.

Hedgefonds

Fondsmanager Medaillen  Stil Anlageuniversum Gesellschaft

Harald Wengust 3 Long/Short Equity (flexibel) Europa Griffin Capital Management
Stefan Bottcher & Andrew Wiles 3 Long/Short Equity (flexibel) Osteuropa Charlemagne Capital
Jiirgen Kirsch 3 Long/Short Equity (long bias) Osteuropa Griffin Capital Management
William Gianopoulos 2 Global Macro global Aegis

Martin Estlander 2 Managed Futures global Estlander & Ronnlund

Dr. Jan Viebig 2 Long/Short Equity (flexibel) global DWS

Dr. Asoka Wohrmann 1 Long/Short Currency Wahrungen DWS

Christian Schaffer 1 Managed Futures global SASCAM

Julian Mayo & Yvonne Yeoh 1 Long/Short Equity (flexibel) Asien Charlemagne Capital
Kay-Peter Tonnes 1 Optionspramienstrategie Europa & USA Lupus alpha Asset Management

Griffin European Hedge Fund

0CCO Eastern European Fund

Griffin Eastern European Value Fund
Aegis Global Macor Fund

er Global Markets (u.a.)

DWS Hedge L/S Equity Market Neutral
DWS Hedge L/S Currency

SASCAM Global

0CCO Asia Fund

Lupus alpha Dynamic Design
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